Riktlinje for placering och forvaltning av
Botkyrka kommuns finansiella tillgangar

Strategi
Program
— Plan

/ Policy
m | Riktlinjer
F AN LAG“N‘ Regler

o

a0

BOTKYRKA
Diarienummer: KS/2023:00661 KOMMUN

=)
W

Dokumentet ar beslutat av: Kommunfullmaktige
Dokumentet beslutades den: 23 november 2023
Dokumentet galler for: Kommunstyrelsen
Dokumentet galler till den: Tillsvidare




Innehall

1. InledNing ... 3
1.1 SYFe oo ————————— 3
T2 MAL...c e ———————— 3
2. Organisation..........cccooiiiimeeceeeccsss e 3
2.1 Fordelning av ansvar och befogenheter..............cccevviiiiiiiiinnnnn, 3
2.2 Ovrigt om ansvarsfordelning..........cccccecceeceereeeersersesseresessessennens 3
3. Kapitalforvaltning .........cccvviiiiii 3
3.ATillatna tillgANgSSIAag .....uuuuuene e 3
3.2 Fordelning av det totalt placerade kapitalet............................... 4
3.3 Réantebarande placeringar ........cccecciiiiiiriiccecccc e 4
34 AKEICI .. 4
3.5 Alternativa placeringar...........ccccovviiiiinininnnin s 5
B 0 oo 3 o [T SO 5
3.7 Derivatinstrument.............ccociii 5
3.8 BelANINg......uu s 5
3.9 Valutarisk........ccociiii s 5
3.10 Ansvarsfulla placeringar...........ccccoeviiiiiiinnnnnnnsss 5
4. Motparter och limitavvikelser ........ccccccceiiiiiiimmmmeceecccsineeenens 7
4.1 TranSaKtioNer ........cceeeeeecciiieirrrrecrr s e e e s e e e e nn e nnes 7
T B o ] 7 T 7
4.3 Overtriadelse av 6vergripande limit..........ccccoeeerieriesieesessessnnnnas 7
5. Externa forvaltare ...........ccccceiiiiiinnnnnnnnnncsnssssnnns 7
5.1 Extern forvaltares behorighet...........cccoooiiie, 7
5.2 Urvalskriterier for externa forvaltare...........cccooeiiiiiiiiiiiiiinnneee, 8
5.3 Avveckling av forvaltare och fonder ..........cccooeiiiiiiiiiiicinnnee, 8
6. Rapportering och uppfoljning ........cccceviiiiiiiiiieeeeeee, 8
6.1 Rapporteringens syfte ... 8
6.2 RapPOIrtering.......ccooiiiiiiemeiiiir e 8
6.3 ULVArdering .......cccoccciiii s 8
Bilaga 1. Definitioner av begrepp.......cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnees 9

Dokumentet ersitter: Placeringspolicy — sarskilda foreskrifter for forvaltning av medel avsatta for
pensionsforpliktelser, antagen av kommunfullmaktige 2019-11-25

Dokumentansvarig dr: Kommunstyrelsen

For revidering av dokumentet ansvarar: Ekonomidirektor

For uppféljning av dokumentet ansvarar: Ekonomidirektor



1. Inledning
1.1 Syfte

Syftet med riktlinjerna ar att sékerstalla att kommunen genom att félja dessa kommer att uppfylla
Kommunallagens krav i 8 kap. 2:a och 3:e paragraferna pa att férvalta sina finansiella tillgangar
pa ett sddant satt att krav pa god avkastning och betryggande sékerhet férenas.

1.2 Mal

Kommunen har avsatt medel fér pensionsdndamal enligt PA-KL. Till den del av pensionsskulden
som inte upptas i kommunens balansrékning under finansiella tillgangar aterlanar kommunen
mellanskillnaden.

Kommunfullmaktige har att arligen faststélla budgetramar och ange hur verksamheten ska
finansieras och darmed hur finansiellt kapital ska disponeras. Avsatta medel ska forvaltas utifran
det syfte som faststélls for det finansiella kapitalet. Utifran detta asatts forvaltningen ett realt
avkastningsmal om 3 procentenheter (Konsumentprisindex, KPI + 3 procentenheter) sett éver en
rullande femarsperiod.

2. Organisation

2.1 Fordelning av ansvar och befogenheter

Foér kommunen ska foljande ansvars- och befogenhetsfordelning galla for placering av de
finansiella tillgadngarna.

Enhet Ansvarsomrade

Kommunfullmaktige e Beslutar om riktlinjer fér placering och forvaltning av
kommunens finansiella tillgéngar.

Kommunstyrelsen e Ansvarar for kommunens medelsforvaltning.

e Ansvarar for tecknandet av externa férvaltningsuppdrag

Ekonomidirektéren e Ansvarar for att kommunens placeringar skots pa ett effektivt
satt och inom de ramar som lagar och férordningar samt
dessa foreskrifter anger.

e Beslutar, inom ramen for Kommunstyrelsens delegation om
externa forvaltningsuppdrag.

e Foretrader i den lI6pande verksamheten kommunen gentemot
externa parter.

e Initierar och utarbetar forslag till uppdateringar av riktlinjerna
nar sa erfordras.

e Rapporterar utfallet av det finansiella resultatet till
Kommunstyrelsen enligt plan.

2.2 Ovrigt om ansvarsférdelning

For organisation och ansvarsfordelning inom kommunen se &ven Reglemente fér
Kommunstyrelsen (Delegationsordning).

3. Kapitalforvaltning

3.1Tillatna tillgangsslag
Portféliens medel far placeras i foljande tillgangsslag.

e Réntebarande placeringar
e  Aktier



e Alternativa placeringar
e Likvida medel

3.2 Fordelning av det totalt placerade kapitalet

Procenttalen nedan anger lagsta respektive hdgsta andel, som respektive tillgangsslag vid varje
tidpunkt far utgéra av Portfdljens totala marknadsvarde. Som grund for férdelningen min, max
och normal ligger det avkastningsmal som bestamts for det placerade kapitalet. Om inte
avkastningsmalet stammer 6verens med normalférdelning géaller normalférdelningen i forsta
hand.

Tillgangsslag lagg till normal Normal, Som lagst, Som hogst,
% % %
Réntebérande placeringar 50 10 100
Aktier 50 0 70
Alternativa placeringar 0 0 20

3.3 Rantebarande placeringar

Placering far ske i rantebarande vardepapper utgivna i svenska kronor. Procenttalen i tabellen
avser andelar av marknadsvardet for tillgangsslaget réntebarande vardepapper.

Emittent- | Emittent/vardepapper Max andel per Max andel per
kategori emittentkategori, emittent inom
% respektive

emittentkategori
, %

1 Svenska staten eller av svenska staten

.. 100 100
garanterade vardepapper
2 Av svenska staten helagda bolag,
Kommuninvest, svenska kommuner,
. . ) 50 10
landsting, regioner samt dess helagda
bolag
3 Bostadsfinansieringsinstitut/sakerstallda 80 o5
bostadsobligationer
4 Vardepapper med rating' om lagst A-3 252 10
eller P-3 (kort rating) eller BBB- eller
Baa3 (lang rating)
5 Vardepapper med rating om lagst B eller 10 10

non prime (kort rating) eller BB- eller Ba3
(lang rating)

'Rating/motsvarande klassificering enligt ratinginstituten Standard & Poor’s, Moody’s eller
fondbolag. En rating &r en bedémning av sannolikheten att den kreditriskvédrderade skulden
kommer att aterbetalas inom utsatt tid. Ratingen &r avsedd att ge investerare information om
lantagares kreditvardighet. De vérden fér rating, som aterfinns i kategori 4, motsvarar definitionen
“Investment grade”.

2| det fall férvaltningen sker i fond kan placering ske i kategori 4 och 5 sammantaget till som mest
40 % av den samlade réanteportféljen varav maximalt hélften i kategori 5.

Den genomsnittliga durationen i den rantebarande vardepappersportféljen far som langst vara 5
ar.

3.4 Aktier



Av portféljens placeringar i svenska aktier och aktierelaterade instrument sdsom exempelvis
depabevis, konvertibla skuldebrev och teckningsbevis, ska dessa vara bdrsnoterade, dvs vara
foremal for regelbunden handel pa en reglerad marknad som ar 6ppen for allmanheten och som
star under tillsyn av tillsynsmyndighet. Vid nyintroduktion kan avsteg goéras utifran att aktierna
enligt introduktionsprospektet har for avsikt att omgaende borsintroduceras.

Med svenska aktier avses aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige
Ovriga aktier betraktas som utlandska aktier. Till tillgangsslaget aktier innefattas aktierelaterade
instrument sdsom exempelvis depabevis, konvertibla skuldebrev och teckningsbevis

Med globala aktier avses en val diversifierad aktieportfdlj med geografisk riskspridning. Den
globala aktieexponeringen far ske enbart i fond/-fonder.

3.5 Alternativa placeringar

Genom att investera i alternativa placeringar med férvantad lag korrelation till aktier och rantor
kan den totala portféljrisken forandras. Placeringarna ska i allt vasentligt leva upp till
bestdmmelserna i denna policy. Innan eventuell investering gors, krédvs en noggrann
gransknings- och urvalsprocess. Denna process ska dokumenteras skriftligt och anvandas som
beslutsunderlag. For placeringar i alternativa investeringar galler att de omfattas av lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

3.6 Fonder

Placering far ske i andelar i fonder som etablerats inom EES enligt EU:s UCITS-direktiv eller i
andelar i svenska specialfonder, under férutsattning att fondernas placeringsinriktning i allt
vasentligt dverensstammer med bestdmmelserna i dessa foreskrifter.

3.7 Derivatinstrument

Derivatinstrument far inte utnyttjas i forvaltningen. Detta galler dock inte da placering sker i fonder
som utnyttjar derivatinstrument inom ramen for sin férvaltning.

3.8 Belaning

Belaning av kommunens finansiella placeringar far inte ske med undantag fér sadan belaning
som foljer av handel med derivatinstrument samt for tillféllig belaning som foljer av géllande
likvidschema i samband med vardepappersaffarer.

3.9 Valutarisk

Portféliens exponering i annan valuta an svenska kronor far ske for den del som &r placerad i
aktier medan ranteplaceringar i utlandsk valuta maste sakras till svenska kronor.

3.10 Ansvarsfulla placeringar

Botkyrka kommun styrs utifran dokumentet Ett Hallbart Botkyrka som bygger pa Agenda 2030,
FN:s globala mal fér en hallbar utveckling. Ett hallbart Botkyrka ar kommunfullmaktiges
langsiktiga styrdokument och pekar ut riktningen fér kommunen. Botkyrka kommun férvaltar
darfor sitt kapital genom hallbara och ansvarsfulla investeringar och samtidigt uppna malet om
en god avkastning till en Iag risk.

Botkyrka kommun ska prioritera investeringar i bolag/fonder som verkar for att uppna FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Botkyrka kommun vill att bolag som vi &ger, antingen direkt
eller genom investeringar i fonder féljer FN Global Compacts grundlaggande principer.
Fondférvaltare ska félja FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI, Principles for
Responsible Investments). Vidare medges enbart placeringar i bolag som f6ljer kraven i de
internationella konventioner som Sverige har undertecknat. De konventioner som avses i forsta
hand ar konventioner om de manskliga rattigheterna, barnkonventionen, ILO-konventionerna,



internationella miljbkonventioner samt konventioner mot mutor och korruption. For det fall
sadana konventioner och éverenskommelser i en viss situation inte ar tillampliga, skall
investeringen anda beddmas utifran de principer som anges dari, varvid aven lokala
férhallanden kan beaktas.

Kommunen har som ambition att placera i féretag som bidrar till att I6sa milj6- och
klimatutmaningarna och/eller som framjar omstallningen till ett socialt hallbart samhalle. Ett
hallbart foretag ska kunna visa ett ansvarsfullt agerande avseende social samt klimat- och
miljémassig hansyn och ha god affarsetik.

Dessa instruktioner ska galla vid forvaltning av direktinvesteringar i svenska och utlandska aktier
samt foretagsobligationer. Vid indirekta investeringar sdsom innehav i fonder, hedgefonder,
strukturerade produkter och derivat galler att dessa instruktioner sa langt det &r mojligt tillampas
i sa stor del av de underliggande placeringarna som mdjligt.

Om det kommer till kommunens kdnnedom att nagot sadant foretag pa ett for kommunen icke
godtagbart satt féljer internationella konventioner skall en utvardering av placeringens lamplighet
goras. Baserat pa tillganglig information skall en helhetsbeddmning goéras av investeringens
lamplighet, varvid bl.a. kan beaktas vilka atgarder foéretaget har vidtagit for att ratta il
missforhallandena och foretagets agerande i etiska och miljdmassiga fragor i 6vrigt.

Féljande verksamheter exkluderas i kommunens placeringsportfolj. Fondbolagens férenings
exkluderingskriterier anvands for vagledning.

B Kommunen placerar inte i féretag som ar involverade i produktion, lagring och handel av
massforstérelsevapen eller andra kontroversiella vapen.

B Kommunen placerar inte i foretag som utvinner fossila branslen (olja/kol/gas) da dessa
beddms ha stor negativ klimatpaverkan. Fonden placerar heller inte i bolag som har sin
huvudsakliga verksamhet inom oilservices (tex pipelines) eller elkraftbolag som producerar
el med kol eller olja.

B Kommunen placerar inte i foretag dar verksamheten bestar av produktion av vapen och
krigsmaterial, alkohol, tobak, pornografi eller kommersiell spelverksamhet (gambling).

Definitioner
Kontroversiella vapen

Med kontroversiella vapen avses framst klustervapen, antipersonella landminor och
massforstorelsevapen sasom karnvapen, biologiska och kemiska vapen.

Fossila brénslen
Med fossila brénslen avses kol, olja och gas (inklusive oljesand och skiffergas/olja).
Tobaksprodukter

Med tobaksprodukter menas tillverkning av cigaretter, cigarrer, piptobak, snus, tuggtobak och
andra tobaksrelaterade produkter.

Alkohol

Med alkoholproduktion avses produktion av drycker med en hdgre alkoholhalt an 2,25
volymprocent.

Vapen och krigsmateriel

Med vapen asyftas tillverkning och férsaljning av produkter med d&ndamalet att déda, stympa eller
O0deldgga och som saljs for militdr anvandning. Krigsmateriel ar produkter eller delkomponenter
speciellt utvecklade for att inga i vapen eller vapensystem. For att uteslutas ska dessa produkter



vara militért offensiva. Den av svenska regeringen faststallda forteckningen éver krigsmateriel
och EUs militéra lista fungerar som végledning.

Pornografi

Pornografi definieras som produktion av bilder eller férestaliningar som pa ett ohdljt och
utmanande sétt aterger sexuella situationer eller handelseforlopp.

Kommersiell spelverksamhet (gambling)

Kommersiell spelverksamhet (gambling) ar tillverkning av spelutrustning samt drift och dgande
av spelverksamhet, t ex kasinon, vadslagning, kapplépningsbanor och bingohallar. Detta avser
aven verksamhet dver internet.

4. Motparter och limitavvikelser

4.1 Transaktioner
Godkanda motparter vid transaktioner med Portfoljens tillgangar ar:

a) bank, vardepappersinstitut eller annat finansiellt institut som har Finansinspektionens
tillstand att bedriva handel med finansiella instrument eller valutor

b) utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt a) och som star under
tillsyn under myndighet eller annat behérigt organ.

4.2 Forvar

Portféljens tillgangar ska forvaras hos bank eller vardepappersinstitut, som har Finansinspek-
tionens tillstdnd att ta emot vardepapper for forvaring. Andelar i investeringsfonder registreras
dock normalt hos fondbolaget, utan leverans till vardepappersinstitutet.

4.3 Overtridelse av 6vergripande limit

Vid berakning av portfélijens varde och 6vergripande limit ska dess tillgangar varderas med
ledning av gallande marknadsvarde. Om en 6vergripande limit 6verskrids ska tillgangar avyttras
i motsvarande man sa snart det Iampligen kan ske, varvid skalig hansyn ska tas till den risk som
Overskridandet innebar for portfdlien som helhet. Motsvarande galler om &6vergripande limit
underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det lampligen kan ske.

Ekonomienheten ska rapportera éver- respektive underskridande till Kommunstyrelsen, med
beskrivning av orsaken till férandringen samt forslag till atgard.

Nar extern forvaltare anlitas ska Over- respektive underskridande av limiter enligt forvalt-
ningsuppdraget rapporteras till Ekonomienheten med beskrivning av orsaken till forandringen
samt forslag till atgard.

5. Externa forvaltare

5.1 Extern forvaltares behorighet
Vid extern forvaltning av Portféljens tillgangar galler att:

e forvaltaren har Finansinspektionens tillstand att forvalta annans finansiella instrument,
e sadant uppdrag ska grundas pa skriftligt avtal samt att
e fOrvaltaren ska ata sig att folja tillampliga delar av dessa placeringsriktlinjer.



5.2 Urvalskriterier for externa forvaltare

Vid val av férvaltare kommer en samlad bedémning av olika kriterier att ligga till grund for beslut.
Historiska resultat, organisation, arbetssétt och pris &r exempel pa kriterier som kommer att
beaktas.

5.3 Avveckling av forvaltare och fonder

En 6vergripande samlad bedémning gérs om huruvida forvaltare eller fond ska avvecklas. | en
sadan beddmning beaktas historisk prestation samtidigt som framtida prestation och 6vriga
relevanta faktorer uppskattas.

6. Rapportering och uppfoljning

6.1 Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte ar att informera om Portféljens resultat och exponering i relation till
faststallda limiter.

6.2 Rapportering

Kommunstyrelsen ska erhalla periodiska rapporter dver avkastning och vardeutvecklingen av
portféljen.

Regelbundet ska Kommunstyrelsen erhalla rapport om Portfoljens:

avkastning,

procentuell férdelning pa olika tillgangsslag,

innehav av vardepapper,

genomshnittlig duration for innehavet av rantebarande vardepapper,

relevanta riskmatt,

eventuella avvikelser fran dessa placeringsriktlinjer, avvikelsens orsak samt vidtagen atgard
eller forslag till atgard samt

e kostnader forknippade med forvaltningen.

Vid berakning av kapitalets avkastning och limit, ska tillgdngarna vérderas med ledning av
gallande marknadsvarde.

6.3 Utvardering

Utvardering av forvaltningen sker fortldpande mot det mal som galler for Portféljens avkastning i
form av forandringen i KPI +3 procentenheter realt sett éver en rullande femarsperiod.

En screening av kommunens innehav ska ske pa arlig basis utifran de begrénsningar som anges
under pkt 3.10. Vidare ska vérdepappersportfélijens klimatpaverkan redovisas pa arsbasis.
Rapporteringen sammanstélls av finansansvarig.

Delportféljerna redovisas mot féljande index:

Tillgangsslag Nedan eller motsvarande relevanta index
Rantebarande placeringar 50% OMRX MM 50% OMRX Bond
Svenska aktier SIX Portfolio Return Index

Globala aktier MSCI All Country Net Divident Reinvest
Alternativa placeringar Relevant index beroende péa placering




Bilaga 1. Definitioner av begrepp

Aktiv risk (tracking error)

Active share

Alternativa fonder eller sa kallade specialfonder

Dagsinlaning

Deposit

Depabevis

Fondens aktiva risk eller "tracking error” anges bland
annat i fondens arsrapport och talar om hur mycket
fondens utveckling avviker fran sitt jamforelseindex.
Det innebar att aktiv risk ocksa ar en indikation pa
hur aktiv férvaltaren har varit. Generellt kan man
saga att ju hogre aktiv risk, desto mer aktivt forvaltad
ar fonden. Aktiv risk beréknas som
standardavvikelsen for variationerna hos den aktiva
avkastningen, det vill sdga skillnaden mellan fondens
avkastning och dess jamférelseindex. Ligger den
aktiva risken nara noll innebar det att fonden har foljt
sitt jamforelseindex, vilket exempelvis kan vara fallet
for en indexfond. Tumregel: indexfonder 10, aktivt
férvaltad fond >70.

Berédknas som summan av skillnaderna mellan
aktiernas vikt i fondens portfdlj och i jamforelseindex,
delat med tva. Fordelen ar framst att detta matt ar
enkelt att forsta, eftersom 0 procent betyder att
fonden har exakt samma innehav som index medan
100 procent betyder att fonden inte alls har nagon av
de aktier som ar med i index. En nackdel med detta
matt ar att det bara galler vid de tidpunkter da fonden
rapporterat portfoljer, inte ddremellan. Rent praktiskt
finns dessutom problemet att fa tag pa den exakta
férdelningen av aktier i varje jamforelseindex, vid alla
rapportdatum. Tumregel: indexfonder 0-0,5, aktivt
forvaltade fonder 5-15

Specialfonder och alternativa investeringsfonder
regleras av Lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och bygger pad det sa kallade
AIFM-direktivet  (Alternative  Investment Fund
Managers directive). Till skillnad mot sa kallade UCIT
fonder har dessa fonder storre placeringsfrihet.

Kortfristig inldning som banker och finansinstitut
upptar som oftast grundar sig pa aktuell
interbankranta.

Tidsbunden placering i bank med i férvag bestamd
forfallotidpunkt. Tillater ej fortida uttag.

Dokument som styrker dganderétt till utlAndska
aktier som ar borsnoterade i Sverige.



Duration

Finansnetto

Finansiellt institut

FN:s Global Compact

FRA (Forward Rate Agreement)

FRN obligation

Hedgefond

Mattet anvands for att mata risk i ranteplaceringar.
Duration ar ett vagt genomsnitt av aterstaende I6ptid
for fondens rantebarande vardepapper, matt i dagar.
Obligationsfonder har foljaktligen en hogre duration
an penningmarknadsfonder. Exempelvis kan en
penningmarknadsfond ha en duration pa 200 dagar,
medan en obligationsfond ofta har en duration pa
omkring 1 000 dagar. Ju hogre varde, desto
kansligare ar fondens andelskurs for férandringar i
marknads-rantan.

Skillnaden mellan de finansiella intdkterna och kost-
nader.

Fysiska och juridiska personer som vill 4gna sig at
valutavaxling i vasentlig omfattning eller annan
finansiell verksamhet betecknas som finansiella
institut. (Finansinspektionen).

Bildades pa uppmaning av FN:s general-sekreterare
Kofi Annan 1999 vid "World Economic Forum" i
Davos. Syftet var att skapa internationella principer
kring manskliga rattigheter, arbetsrattsliga fragor,
miljé och korruption riktade till foéretag. Principerna
grundar sig pa FN:s deklaration om de manskliga
rattigheterna, ILO:s grundlaggande konventioner om
de manskliga rattigheterna i arbetslivet, Rio-
deklarationen samt FN:s konvention mot korruption.

Avtal om att en viss rantesats ska galla under en
bestdmd tidsperiod.

Forward Rate Notes. Anvands som benamning for
kreditobligationer dar rantevillkoren faststélls i
kortare intervall @n obligationens I6ptid. En FRN
obligation kan vara sarskilt intressant for placerare i
en stigande rantemarknad.

Ett sammanfattande begrepp for olika typer av
specialfonder. Gemensamt ar att de har friare regler
for sina placeringar an exempelvis aktiefonder. De
kan anvanda belaning, blankning och placeringar i
olika typer av derivat for att 6ka sin avkastning.
Affarsidén bygger pa att fonden alltid ska ge positiv
avkastning oavsett hur det gar pa borsen.



Kommunallagen 8 kap §§ 2-3

Konsolideringsgrad

Konsumentprisindex

Konvertibla skuldebrev

Konvertibla vinstandelsbevis

MSCI All Country Net Divident Reinvested

OECDs riktlinjer for multinationella féretag

OMRX Bond

Medelsférvaltningen

2 § Kommuner och landsting skall férvalta sina
medel pa ett sadant satt att krav pa god avkastning
och betryggande sékerhet kan tillgodoses.

3 § Fullmaktige skall meddela narmare foreskrifter
om medelsforvaltningen.

Konsolideringsgraden ar ett matt, uttryckt i procent,
som visar forhallandet mellan marknadsvardet av
pensionstillgangar och vardet av pensionsatagandet.
Om konsolideringen Overstiger 100 procent ar till-
gangarna storre an atagandena.

Ar det mest anvanda mattet fér prisutveckling och
anvands bl.a. som inflationsmatt och vid
avtalsreglering. KPI avser att visa hur konsument-
priserna i genomsnitt utvecklar sig for hela den
privata inhemska konsumtionen, de priser
konsumenterna faktiskt betalar.

Konvertibla skuldebrev ar rantebarande
vardepapper som efter en viss tid far konverteras till
aktier i enlighet med en forutbestamd
konverteringskurs i det aktiebolag som har utfardat
konvertiblerna.

En vinstandel som vid en framtida tidpunkt kan bytas
mot aktier i foretaget till en viss kurs. Léper med ranta
som foljer aktiens utdelning.

Globalt aktieindex som inkluderar de arliga ut-
delningarna.

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ar
gemensamma rekommendationer till foretag fran 40
regeringar riktade till multinationella féretag. De
tillhandahaller frivilliga principer och normer for hur
affarsverksamhet kan bedrivas pa ett ansvarsfullt
satt som ar férenligt med bl.a. géllande lag,
manskliga rattigheter, arbetsratt, miljoskydd,
bekdmpande av mutor, konsumentskydd och
konkurrens.

Ar ett index for Riksgaldskontorets och bostads-
institutens uppléning via obligationer.
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Prisbasbelopp

Rating

Reglerad marknad

Ar ett index fér Riksgaldskontorets upplaning av
stats-skuldvaxlar.

Prisbasbeloppet (tidigare Basbeloppet) enligt lagen
om allméan forsakring (1962:381) raknas fram pa
grundval av andringarna i det allmanna prislaget.
Enligt gallande bestdmmelser anges detta av
utvecklingen av konsumentprisindex och faststalls
for helt kalenderar.

En vardering oftast av ett oberoende varderings-
institutet Over emittentens formaga att fullgéra sina
atagande for ett visst givet lane-/program med
avseende pa aterbetalning och rantekompensation.

Beroende pa riskniva graderas vardepapper enligt
en skala dar AAA utgor lagst risk for storningar i
fullgérande och dar D utgor storst risk for fullgérande
av ataganden. Varderingsinstituten foljer sa kallade
default och sammanstaller statistik och beraknar
sannolikheter for default i respektive klass.

Oversittningstabell for rating

Standard & Poor's Moody's
Nationell
kortfristig ~ Kortfristig ~ Langfristig | Kortfristig — Langfristig
rating rating rating rating rating
AAA Aaa
AA+ Aal
AA Aal
A-l+ AA Aa3
A+ Al
A-| A P-1 A2
A A3
K- 1 A-2 BBB+ P-2 Baal
K-2 BBE Baa2
I A-3 BBB P-3 Baa3
BB+ Bal
BB Ba2
B BB Ba3
B+ Bl
B B2
B B3
CCC+ Caal
CCC Caa2
CCC Caa3
CcC Ca
C C Not prime  C
K-4 D D

Kallas de borser som erhallit tillstdnd fran
Finansinspektionen att driva bdrsverksamhet.
Finansinspektionen ger ocksa tillstand att driva
handels-plattformar. Det ar tva olika typer av tillstand
med olika prévningar och krav. Skillnaden galler
framst hur sjalva marknadsplatsen drivs och vilket
regelverk som galler fér de anslutha bolagen.



Risk

Riskmattens begrdansningar

Risk/avkastningsindikator i fonders faktablad

Handeln med aktierna sker i princip pd samma vis
oavsett marknadsplatsens status.

Det finns olika satt att mata risk. Ofta definieras risk
med ett matt som visar volatiliteten, det vill séga
svangningarna i varde. Kraftigare svangningar =
hogre volatilitet och risk. Aktie-fonder har en hégre
risk @n exempelvis penningmarknadsfonder (korta
rante-fonder).

Gemensamt for de flesta riskmatt ar att de beraknas
pa historisk information och for ett begrénsad
tidsintervall. De visar helt enkelt vilken risk fonden
har haft och inte den framtida risken. Exempelvis
uppvisade de flesta aktiefonder férhallandevis laga
riskmatt 2007, efter fem ar med relativt stabil positiv
borsutveckling. Tva ar senare, efter finanskrisen, var
riskmatten for samma aktiefonder pa en betydligt
hogre niva. Riskmatten ger dock oftast en vagledning
om risken framOver, exempelvis har aktiefonder
generellt hogre risktal &n rantefonder. Riskmatten
har ocksa svart att ta hansyn till extrema handelser.
Katastrofer, krig och finanskriser intraffar inte sa ofta
och riskerar darfor att inte fangas upp av ett
konventionellt riskmatt. Dessutom finns det risker
som vi inte ens kanner till i dag och som darfor i
princip ar omgjliga att berakna. Om risker se vidare
www.fondhandlarna.se

Risk/avkastningsindikator i fonders faktablad

Standardavvikelsen anviinds i den risk/avkastningsindikator som alla fonder
redovisar i faktabladen. Fondens standardavvikels: nad pé avkastningen
under de senaste fem firen, avgdr vilken klass fonden att underliitta for
spararen omvandlas standardavvikelsen till en siffra pA en skala mellan ett och
sju, sju innebir hégst risk (men ocksa stérst majlighet till hégre avkastning).
Exempelvis fir en fond med en standardavvikelse pé 15-25 en klassificering p
risk/avkastningsindikatorn pé sex.

Lagre risk Hagre risk

Lagre mdjlig avkastning
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SIX Portfolio Return Index

Standardavvikelse

Sakerstalld bostadsobligation

Teckningsoption

Tillsynsmyndighet

UCIT-fond

Vardepappersinstitut

Avkastningsindex for aktiefonder, dar ingen enskild
aktie enligt gallande regler far har hégre vikt an 10
procent.

Det vanligaste mattet for att mata risk ar
standardavvikelse. Begreppet kan definieras som ett
riskmatt som mater hur mycket vardet pa fonden
stiger och sjunker under en viss period i férhallande
till fondens genomsnittliga varde. Enkelt uttryckt kan
man saga att standardavvikelse innebar avvikelsen
fran  medelvardet. Vanligt &ar att mata
standardavvikelsen under de senaste tva till fem
aren. En lag standardavvikelse innebar att vardet pa
fonden har svangt mindre. Néar det galler aktiefonder
kan en standardavvikelse under tio sdgas innebéra
relativt 1&g risk, medan en standardavvikelse Over
tjugo representerar en relativt hdg risk.
Standardavvikelsen kan ocksa indikera graden av
diversifiering i fonden. En val diversifierad fond har
normalt sett en lagre standardavvikelse, och darmed
en lagre risk, an en fond med fa innehav.

Obligationer med sakerhet bestaende av hypoteks-
krediter som ar férenade med inteckning i bland
annat fast egendom.

Ett vardepapper som ger innehavaren ratt att kdpa
en nyemitterad aktie till en viss kurs under en
bestamd tid.

Granskningsenhet som agerar med stdd av lag och
mojlighet att besluta om nagon form av ingripande. |
Sverige avses Finansinspektionen. | andra lander
dess motsvarighet.

Den svenska lagstiftningen om vardepappersfonder
bygger till storsta delen pa EU:s sa kallade UCITS-
direktiv och regleras av Lagen om vardepappers-
fonder. UCITS ar en férkortning av direktivets
fullstdndiga engelska namn, Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities. Sa
kallade UCIT-fonder har ett mer reglerat regelverk an
Alternativa fonder eller sa kallade specialfonder.

Kallas de organisationer som fungerar som mellan-
hander mellan aktérerna och infrastrukturen pa
vardepappersmarknaden. Instituten, vars



verksamhet ar hart reglerad, finns mellan emittenter,
investerare, marknadsplatser och
clearingorganisationer.
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